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股指期货的风险管理（题目黑体小二居中）
（空一行）
摘要--香港恒生期货指标被认为是有效的研究对象和方法经验分析，可以核实VAR方法在股票指数未来市场行情的风险测量中的有效性。每日的股票指数前景可以由VaR价值提供一可预见企业经营情况股票指数前景。。
关键词--VAR方法；风险管理；SIF
（空一行）
VAR算法的一般原则（一级标题四号黑体加粗）
1.1.VAR算法的优缺点（二级标题小四号黑体加粗）
（如果有三级标题五号黑体加粗）
VaR方法的好处如下：首先，VaR方法是简单的，因为它转换各种各样的金融证券、股份单和财务代办处的总市场风险成可以与其他经营的目标比较的图; 第二，任何复杂的联系在那里金融证券价值变异是，或者金融证券回归曲线是否是平行的，他们不可能影响VaR有效性。

VaR方法的缺点如下：首先，VaR方法有效性采取正常市场操作作为前提; 第二，一些VaR模型假设，财政产品收益率和市场价格变异在正常分配。由于这些VaR方法局限，有些措施在实用操作被采取保证VaR方法的有效性。这些措施包括测试和压力试验2．每日对香港恒生指数指标的VaR价值经验的分析VaR方法可以用于测量不同的金融证券的一般市场风险。

B.SIF奖金率（二级标题小四号黑体加粗）
香港恒生指数 SIF采取香港恒生指数索引作为交易目标，成份，其中在香港股市上包括33最代表性的股票，因此恒生指数SIF奖金率可以被认为恒生指数索引奖金率，可以被认为33种成份奖金率。在经验主义的分析，应该首先分开地解决回归率每个份额。 
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在(2)中， SIF奖金率是奖金每个平均市场逐年逐年划分的每个份额。2001年后者从第n收盘价的平均重量在N-th交易天得出。然后采取每储蓄总被发布的份额作为重量，2001年创造平均重量每股份红利率画33种成份的奖金率在平均重量以后; 然后总奖金率是恒生指数索引整体年奖金率，2001年可以被采取作为恒生指数期货指标奖金率。根据数据在表格。 1， 2001年我们可以认为，33种成份的整体年平均共计奖金率是11702%。
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（正文用五号宋体，行距最小值18磅。）
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